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Metsa Board Oyj ja sen konserniyhtiot ("Metsa Board” tai "Yhtio”)
noudattavat sisapiiriasioissa Suomen lainsdadantéa - nimenomaisesti
voimassa olevia arvopaperipaperimarkkinalain ja rikoslain sdanndksia seka
Euroopan Parlamentin ja Neuvoston asetusta N:o 596/2014 markkinoiden
vaarinkaytosta ("MAR?”) ja niita tdydentavia asetuksia ja maarayksia seka
Finanssivalvonnan, ESMA:n (European Securities and Markets Authority)
ja Nasdaq Helsinki Oy:n ("Helsingin Porssi”) sdantdja ja ohjeita, kuten
Helsingin Porssin sisapiiriohjetta.

Nama Metsa Boardin sisapiiriohjeet ("Sisapiiriohje”) on laadittu Helsingin
Pdrssin sdantdjen ja ohjeiden mukaisesti ja vastaavat sisalléltaan
Helsingin Porssin sisapiiriohjetta. Sisapiiriohjeella on tarkoitus luoda
selkeat toimintaohjeet ja sdanndt sisapiiriasioiden hallinnosta,
sisapiiritiedon julkistamisesta, sisapiiriluetteloiden yllapidosta ja
johtohenkildiden liiketoimista seka ehkaista sisapiiritiedon vaarinkayttoa.

Yhtion hallitus on hyvaksynyt nama Sisapiiriohjeet, joiden nojalla Yhtidssa
hallinnoidaan sisapiiritiedon kayttda ja ilmaisemista.

2. Maairitelmat

MAR

Sisapiiritieto

MAR:lla tarkoitetaan Euroopan Parlamentin ja Neuvoston
asetusta N:o 596/2014 markkinoiden vaarinkaytosta
muutoksineen.

Sisapiiritiedolla tarkoitetaan liikkeeseenlaskijaan tai
rahoitusvalineeseen suoraan tai valillisesti liittyvaa luonteeltaan
tdsméllisté ja julkistamatonta tietoa, jolla, jos se julkistettaisiin,
olisi todennakdisesti huomattava vaikutus kyseisten
rahoitusvalineiden hintoihin tai niihin liittyvien
rahoitusjohdannaisten hintaan.

Tiedon katsotaan olevan luonteeltaan tdsmaéllista, jos se viittaa
ilmenneisiin olosuhteisiin tai sellaisiin olosuhteisiin, joiden
voidaan kohtuudella odottaa ilmenevan, tai toteutuneeseen
tapahtumaan tai tapahtumaan, jonka voidaan kohtuudella
olettaa toteutuvan. Lisaksi edellytetaan, etta kyseinen tieto on
riittdvan tarkkaa, jotta sen perusteella voidaan tehda johtopaatds
tiedon mahdollisesta vaikutuksesta rahoitusvalineiden hintoihin.

Tiedolla, jolla todennakoisesti olisi huomattava vaikutus
rahoitusvalineiden hintoihin, jos se julkistettaisiin, tarkoitetaan
tietoa, jota jarkevasti toimiva sijoittaja todennakoisesti kayttaisi
yhtena sijoituspaatdksensa perusteena. Sisapiiritiedolla voi olla
positiivinen tai negatiivinen vaikutus rahoitusvalineen hintaan.
Silla, toteutuuko oletettu hintavaikutus vai ei, ei ole merkitysta
sisapiiritiedon maaritelman kannalta. Perusteltu oletus
hintavaikutuksesta on riittavaa.
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Esimerkiksi seuraavat tapahtumat tai olosuhteet saattavat
sisaltda Yhtioon tai Yhtion rahoitusvalineisiin liittyvaa
sisapiiritietoa:

e Yhtion tuloksen ja taloudellisen aseman olennaiset
muutokset;

e osakeannit, osto- tai lunastustarjoukset tai muut yhtion
osakkeita koskevat muutokset, kuten osakkeiden
yhdistaminen tai jakaminen;

e merkittdvat muutokset aiemmin julkistettuihin
strategioihin ja taloudellisiin tavoitteisiin, merkittavat
liiketoiminnan uudelleen suuntaamiset ja
tulosparannusohjelmat;

o taloudellisesti tai strategisesti merkittavat sopimukset;
laajentuminen uudelle maantieteelliselle alueelle tai
toimialalle;

e merkittavat investoinnit ja rahoitusjarjestelyt;

e merkittavat toimialajarjestelyt, yritysjarjestelyt,
yrityskaupat ja yhteistydsopimukset;

e toimitusjohtajan irtisanominen tai muu seikka, joka johtaa
toimitusjohtajan vaihtumiseen;

o merkittdvien oikeudellisten prosessien tai viranomaisten
toimenpiteiden vireille tulo, niissd annettu paatds tai
asiaa koskeva sovinto.

Esimerkiksi seuraavat tapahtumat tai olosuhteet saattavat
sisaltaa Yhtioon liikkeeseen laskemaan joukkovelkakirjaan
liittyvaa sisapiiritietoa:

e muutos Yhtion tai joukkovelkakirjalainan
luottoluokituksessa;

o joukkovelkakirjalainan ehtojen rikkominen tai tieto siita,
ettd ehdot tulevat todennakoisesti rikkoutumaan niin, etta
ehtojen rikkoutuminen voi johtaa velvollisuuteen lunastaa
joukkovelkakirjat ennenaikaisesti;

o seikat, jolla voi olla vaikutusta Yhtién
joukkovelkakirjalainasta maksettavaan marginaaliin tai
kiintedan korkoon; tai

o seikat, jotka ovat omiaan merkittavasti vaikuttamaan
Yhtion vakavaraisuuteen, maksuvalmiuteen ja kykyyn
vastata sitoumuksistaan.

Luettelot eivat ole tyhjentavia, ja tiedon sisapiiriluonnetta tulee
harkita aina tapauskohtaisesti. Yhti6 arvioi jatkuvasti, voiko
suunnitteilla oleviin toimenpiteisiin tai jarjestelyihin liittya
sisapiiritietoa ja milloin sisapiiritieto mahdollisesti syntyisi.

Sisapiiriluettelo Sisapiiriluettelolla tarkoitetaan Yhtion (tai sen lukuun toimivan
tahon) sahkoisesti yllapitamaa luetteloa niista henkildista, joilla
on paasy sisapiiritietoon ja jotka tyoskentelevat Yhtiolle
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tydsopimuksen perusteella tai muutoin suorittavat tehtavia,
joiden kautta niilld on paasy sisapiiritietoon.

Suljettu ikkuna Suljetulla ikkunalla tarkoitetaan ajanjaksoa raportointijakson
paattymisesta kyseiselta raportointijaksolta julkistettavan
osavuosikatsauksen tai tilinpaatdstiedotteen julkistamiseen
(kuitenkin aina vahintadan 30 vuorokautta), minka jakson aikana
johtohenkilt (kuten maaritelty alla) tai taloudellista tietoa saavat
henkil6t eivat saa toteuttaa omaan lukuunsa tai kolmannen
osapuolen lukuun liiketoimia Yhtion rahoitusvalineilla. Suljettu
ikkuna paattyy sen vuokauden paattyessa, jolloin asianomainen
tiedote on julkaistu.

Johtohenkild Johtohenkil6lla tarkoitetaan johtotehtavissa toimivaa henkil6a,
kuten Yhtién hallituksen jasenta tai toimitusjohtajaa tai
henkil6ita, joilla on saanndllinen paasy Yhtion sisapiiritietoon ja
oikeus tehda paatoksia, jotka vaikuttavat Yhtion tulevaan
kehitykseen ja liiketoimintanakymiin. Yhtion johtohenkil6t ovat
velvollisia ilmoittamaan liikkkeeseenlaskijalle ja
Finanssivalvonnalle kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeilla,
vieraan paaoman ehtoisilla valineilla, johdannaisilla tai muilla
rahoitusvalineilla tekemansa liiketoimet.

limoitusvelvollinen limoitusvelvollisella tarkoitetaan johtohenkil6a ja naiden
[&hipiiria.
Julkistaminen Julkistamisella tarkoitetaan tiedon saattamista yleisdn saataville

tavalla, joka varmistaa yleison nopean paasyn tietoon seka
yleisdn mahdollisuuden arvioida tietoa perusteellisesti,
asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti. Yhtio julkistaa sisapiiritiedon
porssitiedotteella, ja Yhtidn julkistamat sisapiiritiedot toimitetaan
keskeisille tiedotusvalineille sekd asetetaan saataville Yhtion
internetsivuille.

Sisapiiritiedon laiton Sisapiiritiedon laittomalla ilmaisemisella tarkoitetaan tilannetta,

ilmaiseminen jossa henkildlla on hallussaan sisapiiritietoa ja han ilmaisee
sisapiiritiedon toiselle henkildlle, jollei tama ilmaiseminen
tapahdu osana tyén, ammatin tai tehtavien tavanomaista
suorittamista, eikd kyseessa ole MAR:n mukaisesti sallittu,
maaramuotoinen markkinoiden tunnustelu.’

Sisapiirikauppa Sisapiirikaupaksi katsotaan sisapiiritiedon kayttdminen
hankkimalla tai luovuttamalla omaan tai toisen lukuun suoraan
tai valillisesti Yhtion rahoitusvalineitd, joihin sisapiiritieto liittyy.
Sisapiirikaupaksi katsotaan myds sisapiiritiedon kayttaminen
peruuttamalla tai muuttamalla toimeksianto, johon kyseinen
sisapiiritieto liittyy, jos toimeksianto annettiin ennen kuin henkil®
oli saanut haltuunsa sisapiiritiedon.

' Markkinoiden tunnustelua koskevat edellytykset ja menettelytavat on ilmaistu MAR 11 artiklassa, EU-komission
delegoidussa asetuksessa (EU) 2016/960 ja EU-komission taytantddnpanoasetuksessa (EU) 2016/959.
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Houkuttelu ja suosittelu Houkuttelulla ja suosittelulla sisapiirikauppoihin tarkoitetaan
sisapiirikauppoihin tilannetta, jossa henkild, jolla on hallussaan sisapiiritietoa,

a) suosittelee tiedon perusteella toista henkiléa hankkimaan
tai luovuttamaan rahoitusvalineita, joihin sisapiiritieto
liittyy, taikka houkuttelee toista henkil6a hankkimaan tai
luovuttamaan tallaisen rahoitusvalineen, tai

b) suosittelee tai houkuttelee tiedon perusteella toista
henkil6d peruuttamaan tai muuttamaan sellaista
rahoitusvalinettd koskevan toimeksiannon, johon
sisapiiritieto liittyy.

Lahipiiri Lahipiirilla tarkoitetaan limoitusvelvollisen (i) aviopuolisoa,
rekisterdidyn parisuhteen osapuolta tai avopuolisoa, jonka
kanssa johtohenkild on asunut yhteistaloudessa vahintaan viisi
vuotta tai jonka kanssa johtohenkildlla on tai on ollut yhteinen tai
yhteisessa huollossa oleva lapsi? (ii) huollettavaa lasta ja (iii)
muuta samassa taloudessa vahintaan vuoden asunutta
sukulaista seka (iv) niitéa yhteisdita, joissa limoitusvelvollinen tai
(i)—(iii) tarkoitettu henkild suoraan tai valillisesti kayttaa
maaraysvaltaa, tai joka on perustettu tallaisen henkilén hyvaksi,
tai jonka taloudelliset edut ovat suuressa maarin samat kuin
tallaisen henkilon taloudelliset edut® taikka (v) osallistuu tai
vaikuttaa paatoksentekoon Yhtion rahoitusvalineilla tehtavista
liiketoimista.*

Rahoitusvaline Rahoitusvalineella tarkoitetaan yhtion osakkeita (METSA ja
METSB), joukkovelkakirjoja ja muita vieraan padoman ehtoisia
instrumentteja seka muita arvopapereita ja johdannaisia, joiden
kohde-etuutena on Yhtion arvopaperi (vahintaan 20% paino).

3. Yleiset sddnnot

Yhtion johdon omistus on lahtokohtaisesti Yhtion ja sen
osakkeenomistajien edun mukaista. Johdon kaupankaynnin ja
kaupankayntitapojen tulee yllapitda arvopaperimarkkinoita kohtaan
tunnettua luottamusta. Sisapiirisdantely kuitenkin koskee tehtavaan
katsomatta kaikkia, joilla on paasy sisapiiritietoon tai jolla on sita
hallussaan.

2 Jos johtohenkilon parisuhteeseen sovelletaan ulkomaista lakia, I&hipiiriin kuuluva henkilé on johtohenkildén puoliso seka
sovellettavan lainsdadannén mukaisesti puolisoa vastaava kumppani.

3 Finanssivalvonta on tulkinnut, etté Iahipiiriin kuuluva oikeushenkild, jonka "taloudelliset edut ovat suuressa maarin samat”
kuin johtohenkildn edut, olisi esimerkiksi yhteisd, jossa johtohenkildlla tai hanen 1ahipiiriinsa kuuluvalla luonnollisella henkildlla
on vahintaan 10 prosentin omistusosuus.

4 Pelkastaan toisessa yhteisossé olevan hallituksen jasenen tai vastaavan johtohenkilon aseman perusteella kyseista tahoa
(oikeushenkild tai henkildyhtio) ei voida pitaa lahipiirildisena. Ratkaisevaa arvioinnissa on, osallistuuko tai vaikuttaako
johtohenkild tai tdman Iahipiiriin kuuluva henkild toisessa yhteisdssa paatoksentekoon koskien Yhtion osakkeella tai muulla
rahoitusvalineelld tapahtuvaa kaupankayntid. Henkild6 voi myds tehokkaasti eristdytya toisen yhteisén edelld mainittujen
paatdsten tekemisestd esimerkiksi siten, ettd pidattdytyminen paatdksenteosta kirjataan toisen yhteisdén hallituksen
poytakirjaan.
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Yhtidn on kasiteltava sisapiiritietoa huolellisesti ja siten, ettei sen
luottamuksellisuus vaarannu.

Jokainen henkildé on itsenaisesti vastuullinen arvioimaan, onko hanen
hallussaan oleva tieto sisapiiritietoa. Lisaksi jokainen on aina itse
vastuussa siitd, ettd Yhtién osakkeella tai muulla rahoitusvalineelld
tapahtuva kaupankaynti, Yhtidn osaketta tai muuta rahoitusvalinetta
koskevassa kaupassa neuvominen taikka sisapiiritiedon ilmaiseminen
toiselle henkildlle on sallittu voimassa olevien lakien, maaraysten ja
ohjeiden mukaisesti.

4. Sisapiiritiedon julkistaminen

Yhtio julkistaa mahdollisimman pian Yhtiota suoraan koskevan
sisapiiritiedon.® Yhtio julkistaa sisapiiritiedon porssitiedotteella, ja Yhtion
julkistamat sisapiiritiedot toimitetaan keskeisille tiedotusvalineille seka
asetetaan saataville Yhtion internetsivuille. Yhtio julkaisee ja sailyttaa
verkkosivustollaan vahintdan viiden vuoden ajan kaikki julkistamansa
sisapiiritiedot. POrssitiedotteessa, jolla Yhtio julkistaa sisapiiritiedon,
mainitaan otsikossa nimenomaisesti, etta kyseessa on sisapiiritieto.
Sisapiiritieto on julkistettava erillisella porssitiedotteella, eika sita voida
sisallyttaa esimerkiksi osavuosikatsauksen tiedotteeseen.

5. Sisapiiritiedon julkistamisen lykkdaaminen

Yhtio voi lykata sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki seuraavat ehdot
tayttyvat:

a) valiton julkistaminen todennakoisesti vaarantaisi Yhtion oikeutetut
edut;

Yhtién oikeutetut edut voivat liittyé esimerkiksi kdynnissé oleviin
sopimusneuvotteluihin, jos tietojen julkistaminen todenné&kdisesti
vaikuttaisi neuvottelujen tulokseen tai niiden normaaliin kulkuun,
taikka Yhtibn paatékseen myyda tai ostaa huomattava
omistusosuus toisessa yhtiéssé, jos julkistaminen vaarantaisi
suunnitellun liiketoimen toteutumisen.

b) julkistamisen lykkdaminen ei todenndkoisesti johtaisi yleis6a
harhaan; ja

Julkistamisen lykkddminen ei ole sallittua, jos se todennékdisesti
Johtaisi yleis6& harhaan. Lykk&&minen voisi johtaa yleisé& harhaan,
Jos sisépiiritieto poikkeaa merkittavésti Yhtibn aiemmin julkistamista
tiedoista; tieto koskee sité, ettd Yhtibn aiemmin julkistamia
taloudellisia tavoitteita ei todenndkoisesti saavuteta; tai tieto
poikkeaa siitd, mitd markkinat odottavat Yhtiébn aiemmin antamien

5 Finanssivalvonnan nakemyksen mukaan mahdollisimman pian voi kaytannossé tarkoittaa vain suhteellisen lyhytta aikaa,
joka tarvitaan faktojen tarkistamiseen ja asian tiedottamiskuntoon saattamiseen. Tallin on kyse korkeintaan tunneista, ei
paivista. Sisapiiritieto on julkistettava vuorokauden ajasta riippumatta, eika julkistamiskelpoisen tiedon kanssa voida odottaa
esimerkiksi seuraavan kaupankayntipaivan aamuun.
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signaalien perusteella. ® Esimerkki téllaisesta tiedosta on yhtién
taloudelliseen ennusteeseen tai ohjeistukseen liittyva sisépiiritieto
eli tulosvaroitus.”

c) Yhti6 pystyy takaamaan tiedon sailymisen luottamuksellisena.

Tiedon vastaanottajalle tulee ilmoittaa tiedon olevan
luottamuksellista sisépiiritietoa ja vastaanottaja tulee lisété Yhtién
sisépiiriluetteloon. Yhtién ulkopuolisilta henkilbilta tulee saada
salassapitositoumus, elleivéat henkilot ole lain perusteella velvollisia
pitdméén tietoa luottamuksellisena.

Edella (a) — (c) kohdissa mainittujen ehtojen tayttyessa Yhtid voi tehda
paatdksen tiedon julkistamisen lykkdamisesta. Kaytanndssa
lykkdamispaatods tehdaan samanaikaisesti sisapiirihankkeen perustamisen
kanssa.

6. Sisapiiritiedon vaarinkayton ja ilmaisun kielto

Ne, joilla on hallussaan Yhti6ta tai sen arvopapereita koskevaa
sisapiiritietoa, eivat saa:

a. kayttaa tai yrittda kayttaa sisapiiritietoa hyvakseen hankkimalla tai
luovuttamalla omaan tai toisen lukuun suoraan tai valillisesti Yhtion
rahoitusvalineista, joihin sisapiiritieto liittyy (sisapiirikauppa);

b. houkutella toista henkil6a tekemaan sisapiirikauppoja tai suositella
sisapiirikauppojen tekemista toiselle henkildlle; tai

C. iimaista sisapiiritietoa laittomasti.

Sisapiiritiedon ilmaiseminen on sallittua ainoastaan osana tyén, ammatin
tai tehtavien tavanomaista suorittamista edellyttaen, etta tiedon saavaa
henkil6a koskee salassapitovelvollisuus. Sisapiiritietoa saa ilmaista vain
siind maarin, kuin se on omien tydtehtavien vuoksi tarpeellista. Tallainen
ilmaiseminen voi olla sallittua esimerkiksi Yhtion tilintarkastajalle,
oikeudelliselle neuvonantajalle tai investointipankille sisapiiritietoon liittyvan
toimeksiannon yhteydessa.

lImaisukielto koskee myds Yhtion sisaista tiedonvaihtoa. Sisapiiritiedon
luovuttajan tuleekin aina etukateen varmistaa, etta tiedon vastaanottaja on
oikeutettu vastaanottamaan tiedon kuulumalla samaan hankekohtaiseen
sisapiiriluetteloon. Jos sisapiiritietoa on kuitenkin ilmaistu henkildlle, jota ei
ole merkitty hankekohtaiseen sisapiiriluetteloon (mutta joka tarvitsee tiedon
tehtavidan hoitaakseen), on tiedon saaneelle henkildlle valittdmasti

6 ESMAnN ohjeen 20/10/2016 (ESMA/2016/1478 FI) mukaan likkeeseenlaskijan markkinoille aiemmin antamat signaalit voivat
perustua haastatteluihin, sijoittajatapaamisiin tai mihin tahansa muun tyyppiseen liikkeeseenlaskijan omaan tai sen luvalla

jarjestettyyn viestintaan.

" Tulosvaroitus voi olla positiivinen tai negatiivinen. Jos kay iimeiseksi, etta tulos on olennaisesti aiempaa kommunikoitua
tulosennustetta tai ohjeistusta heikompi tai parempi, tulee aiemmin markkinoille kommunikoitu tuloennuste tai ohjeistus
paivittdéd antamalla tulosvaroitus. Saanndllisesti julkistettavan tulosjulkistuksen ei tulisi poiketa olennaisesti markkinoille
aiemmin annetusta tulosennusteesta tai ohjeistuksesta eikd markkinoiden perustelluista odotuksista, jotka pohjautuvat Yhtién
markkinoille antamiin signaaleihin.



“V“ Metsa

7 (12)

13.9.2023

ilmoitettava tiedon sisapiiriluonteesta, ja hanet on merkittdva kyseiseen
luetteloon.

Milloin sisapiiritietoa ilmaistaan Metsa Boardin ulkopuoliselle taholle, joka
sopimuksen perusteella tai muutoin tydskentelee Yhtidlle, on tiedon
luovuttajan varmistettava, etta tiedon vastaanottaja sitoutuu kirjallisesti (i)
pitamaan tiedon luottamuksellisena ja (ii) noudattamaan voimassa olevaa
sisapiirisdantelya seka (iii) yllapitamaan omasta puolestaan luetteloa niista
henkilGista, joille sisapiiritietoa annetaan kyseisen tahon organisaatiossa.

7. Sisapiirihankkeen perustaminen

Kun sisapiiritiedon julkistamista on lykatty, muodostuu hankkeesta
sisapiirihanke.

Sisapiirihanke ja siihen liittyva hankekohtainen sisapiiriluettelo on avattava
samalla, kun sisapiiritieto syntyy, eli yleensa silloin, kun tiettyjen
toimenpiteiden tai jarjestelyjen valmistelu on edennyt vaiheeseen, jossa
niiden toteutuminen lahitulevaisuudessa on objektiivisesti odotettavissa
jaltai Yhtid paattaa jatkaa valmisteluja (tai vastapuoli on aloittanut
toimenpiteiden toteuttamisen) tarkoituksenaan toteuttaa kyseiset
toimenpiteet tai jarjestelyt.

Yhtion lakiasiainjohtaja vastaa sisapiiritietoon, sen julkistamisen
lykkdamiseen ja sisapiirihankkeen perustamiseen liittyvasta
arviointiprosessista ja antaa suosituksensa asiasta paattavalle taholle.
Paatoksen tiedon julkistamisen lykkaamisesta ja sisapiirihankkeen
perustamisesta tekee Yhtion hallituksen puheenjohtaja. Kiireellisissa
tapauksissa paatoksen voi tehda ensisijaisesti toimitusjohtaja ja
toissijaisesti lakiasiainjohtaja.

Metsa Board dokumentoi lykkdamispaatoksen ja laatii lykkddmispaatdksen
kohteena olevaa sisapiiritietoa koskevan hankekohtaisen sisapiiriluettelon
kohdan 8 mukaisesti. Sisapiirihankkeen perustamisen yhteydessa
sisapiirihankkeelle valitaan sen todellisesta sisallosta poikkeava koodinimi.

Yhtio valvoo, etta kaikki edella mainitut lykkdamisedellytykset tayttyvat
koko lykkdamismenettelyn ajan, eli kunnes sisapiiritieto on julkistettu tai
sisapiirihanke on rauennut. Jos yksi tai useampi lykkdamisedellytyksista ei
enda tayty, Yhtio julkistaa sisapiiritiedon mahdollisimman pian. Erityisesti
jos markkinoilla likkuva huhu on riittdvan tasmallinen osoittamaan, ettei
tiedon luottamuksellisuutta voida enda varmistaa, Yhtion on julkistettava
tieto. Tarvittaessa vuotoihin varaudutaan vuotosuunnitelmalla.

Yhtié ilmoittaa Finanssivalvonnalle sisapiiritiedon julkistamisen
lykkaamisesta valittomasti tiedon julkistamisen jalkeen kayttamalla
Finanssivalvonnan laatimaa ilmoituslomaketta. lImoitus toimitetaan
Finanssivalvonnalle suojattua sdhkdpostiyhteytta (hitps://securemail.bof.fi/)
kayttden osoitteeseen markkinat@finanssivalvonta.fi. Lakiasiainjohtaja
vastaa ilmoituksen lahettamisesta. Jos sisapiirihanke raukeaa ilman
julkistusta, lykkayksesta ei tarvitse ilmoittaa Finanssivalvonnalle.
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Yhtié yllapitad sdhkoisessd muodossa ajantasaisia sisapiiriluetteloita niista
henkil6ista, joilla on kulloinkin paasy erityyppiseen sisapiiritietoon. Henkilo
merkitdan tilapaisesti hankekohtaiseen sisapiiriluetteloon saatuaan tiettya

hanketta koskevaa sisapiiritietoa ja poistetaan sisapiirista, kun

a.  Yhtio on riittdvan yksityiskohtaisesti julkistanut tiedon
pdrssitiedotteella; tai

b.  Yhtio on erikseen kirjallisesti ilmoittanut sen asian ja sisapiiritiedon
raukeamisesta, jonka osalta henkild on sisapiirildinen.

Sisapiiriluetteloon merkitylle henkildlle on kirjallisesti ilmoitettava sisapiiriin
kuulumisesta. Samalla on ilmoitettava niista velvoitteista, jotka seuraavat
sisapiiriasemasta.

Kunkin luetteloon merkittdvan tulee kirjallisesti hyvaksya noudattavansa
voimassa olevaa sisapiirisdantelya ja tata ohjetta (mukaan lukien
sisapiirikauppojen kielto ja sisapiiritiedon ilmaisukielto). Henkildn poistuttua
sisapiirista sitoo hanta edelleen velvollisuus olla iimaisematta kenellekaan
Yhtion ulkopuoliselle mitdan luottamuksellista yritystietoa.

Sisapiiriluetteloa paivitetaan viipymatta seuraavissa tilanteissa:

a) jos tapahtuu muutos syyssa, jonka vuoksi jo luettelossa oleva
henkil6 sisallytetdan sisapiiriluetteloon;

b) jos uusi henkild saa paasyn sisapiiritietoon ja hanet on taman
vuoksi lisattava sisapiiriluetteloon; ja

c) jos henkildlla ei ole enaa paasya sisapiiritietoon.

Kaikkien sisapiiriluettelon paivitysten yhteydessa mainitaan paivamaara ja
kellonaika, jolloin paivittdmisen aiheuttanut muutos tapahtui.
Sisapiiriluetteloon voidaan esimerkiksi tehda merkinta siita, etta henkild ei
enaa tietyn paivamaaran jalkeen ole saanut uutta sisapiiritietoa
hankkeesta muun muassa tilanteessa, jossa hankkeen sisaltdé muuttuu
olennaisesti tai henkilon tydsuhde Yhtioon paattyy. Tallainen merkinta ei
kuitenkaan lakkauta aiemmin hankkeen aikana saadusta sisapiiritiedosta
johtuvia oikeusvaikutuksia, kuten sisapiiritiedon vaarinkaytdn kieltoa.

Yhtié voi kayttaa sisapiiriluettelon pitdmisessa ja siihen liittyvien ilmoitusten
toimittamisessa palvelu- tai jarjestelmatoimittajaa.

Hankekohtaisen sisapiiriluettelon perustamisesta paattaa ja luettelon seka
siitd seuraavat rajoitukset lakkauttaa Yhtion hallituksen puheenjohtaja.
Yhtién johtoon kuuluvien henkildiden tulee olla valittdmasti yhteydessa
hallituksen puheenjohtajaan, mikali he saavat sellaista tietoa, joka saattaa
jossakin vaiheessa muodostaa sisapiiritietoa.

Sisapiiriluetteloon sisallytetty tieto ei ole julkista. Yhti6 toimittaa
hankekohtaisen sisapiiriluettelon Finanssivalvonnalle tai muulle
toimivaltaiselle viranomaiselle sen pyynnosta mahdollisimman pian.
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Sisapiiriluetteloita sailytetdan 5 vuotta ja niista toimitetaan pyydettaessa
jaliennds toimivaltaiselle viranomaiselle. Sisapiiriluetteloon merkitaan
Euroopan Komission taytantédnpanoasetuksessa EU 2016/347 vaaditut
tiedot (liite 1), kuten henkildiden henkildtiedot, luetteloon merkitsemisen
peruste, luetteloon merkitsemisen paivamaara ja kellonaika seka luettelon
perustamisen ajankohta.

Yhtion puolesta ja lukuun toimivilla tahoilla (kuten esimerkiksi oikeudelliset,
taloudelliset tai muut neuvonantajat) on MAR 18 artiklan mukaan
velvollisuus pitdd omaa sisapiiriluetteloaan. Yhtid varmistaa kirjallisesti
(esim. sahkopostitse tai mahdollisessa salassapitosopimuksessa) sen, etta
sen puolesta tai lukuun toimiva taho yllapitaa sisapiiriluetteloa ja varmistaa,
ettd tallainen taho on tietoinen MAR 18 artiklan ja komission
taytantdonpanoasetuksen (EU) 2016/347 asettamista sisapiiriluettelon
laatimista ja paivittamista koskevista velvoitteista. Yhtiolla on aina oltava
paasy sen puolesta toimivan tahon yllapitdmaan sisapiiriluetteloon, ja
tallaisen tahon on sitouduttava sailyttamaan sisapiiriluetteloa ainakin
saman ajan kuin Yhtiolla olisi velvollisuus sailyttaa sita, jos Yhtio pitaisi
sita.

9. Yhtion osakkeita koskeva kaupankayntirajoitus

Kaupankaynnin Yhtion osakkeilla ja muilla rahoitusvalineilla tulee edistaa
markkinoita kohtaan tunnettua luottamusta. Kaupankaynti on kiellettya
aina, kun henkilolla on hallussaan Yhtiota tai sen rahoitusvalineita
koskevaa sisapiiritietoa.

Hankekohtaiseen sisapiiriluetteloon merkitty ei saa kayda kauppaa Yhtion
osakkeilla tai muilla rahoitusvalineilla aikana, jolloin he kuuluvat
hankekohtaiseen sisapiiriin.

Johtohenkil6t eivat saa kdyda kauppaa Yhtidn osakkeilla ja muilla
rahoitusvalineillda Suljetun ikkunan aikana. Kaupankayntirajoitus koskee
myos tuloksen tai tilinpaatdksen julkistuspaivaa.

Johtohenkildiden liséksi Yhtid maarittelee ne muut henkildt, jotka
tehtavissaan osallistuvat osavuosikatsausten, tilinpdatostiedotteen ja
vuositilinpaatoksen valmisteluun ja tiedottamiseen ja siten mahdollisesti
saavat Yhtidn sisapiiritietoa, ja jotka eivat siten saa kdyda kauppaa Metsa
Boardin osakkeilla ja muilla rahoitusvalineilld Suljetun ikkunan aikana.
Kaupankayntirajoitus koskee myds tuloksen tai tilinpaatdksen
julkistuspaivaa. Yhtio yllapitaa luetteloa kyseisista henkiloista.

10. Yksilolliset kaupankayntiohjelmat

Edelld mainitut sisapiirikauppojen kiellot eivat koske sellaisia Yhtion
rahoitusvalineilla toteutettuja liiketoimia, jotka perustuvat toimeksiantoon tai
sopimukseen, joka tehtiin ennen kuin liiketoimen toteuttavalla henkil6lla oli
hallussaan sisapiiritietoa. Yksilollisten kaupankayntiohjelmien kohdalla
arvio siita, rajoittaako sisapiiritieto kaupankayntia, on tehtava sen tiedon
perusteella, joka henkildlla oli hallussaan toimeksiantoa tai sopimusta
tehtaessa.
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Nain ollen johtohenkild voi tehda sitovan kaupankayntiohjelman Yhtion
rahoitusvalineillda. Kaupankayntiohjelma tulee tehda kirjallisesti ja siind on
mainittava ohjelman laatimisen paivamaara. Kaupankayntiohjelmassa on
esitettdva kaupankaynnin ajankohdat sek& kaupankaynnin kohteena
olevien rahoitusvalineiden hinnat ja lukumaarat. Kaupankayntiohjelman
ehdot tulee maaritellda mahdollisimman yksityiskohtaisesti.
Kaupankayntiohjelma on luovutettava ulkopuoliselle taholle, kuten
arvopaperinvalittdjalle, jonka on toteutettava ohjelmaa itsenaisesti.
Kaupankayntiohjelma on sailytettava huolellisesti ja jaljennos siita on
toimitettava Yhtion sisapiirivastaavalle.

Sisapiirikauppoja koskevien epailyjen valttdmiseksi johtohenkildn tulee
laatia yksilollinen kaupankayntiohjelma ja luovuttaa se
arvopaperinvalittajalle ajankohtana, jolloin hanella ei ole hallussaan
sisapiiritietoa. Myds kaupankayntiohjelmaa koskevat muutokset tai sen
peruuttaminen on tehtava ajankohtana, jolloin johtohenkilolla ei ole
hallussaan sisapiiritietoa. Kaupankayntiohjelma ei saa sisaltada
kaupankayntia Suljetun ikkunan aikana.

11. Johtohenkilon ilmoitukset

Johtohenkilon on ajantasaisesti viippymatta ilmoitettava yhtiolle Iahipiiriinsa
kuuluvat tahot ja niissd mahdollisesti tapahtuvat muutokset. Yhtio yllapitaa
luetteloa johtohenkilbista ja naiden lahipiiristaan ja ilmoittaa
ilmoitusvelvollisille johtajille kirjallisesti MAR:n 19 artiklan ja tdman ohjeen
mukaisista velvollisuuksista (liite 2.1).

Johtohenkilon on vastaavasti kirjallisesti ilmoitettava lahipiirilleen naita
koskevista MAR:n 19 artiklan ja tdman ohjeen mukaisista velvollisuuksista
(liite 2.2). llmoitus on sailytettéava ja siitd on toimitettava jaljennds yhtidlle.

lImoitusvelvollisten tulee iimoittaa Yhtidlle ja Finanssivalvonnalle viipymatta
ja viimeistaan kolmen tyépaivan kuluessa (T+3) kaikista yhtion
rahoitusvalineilld tekemistaan liiketoimista, joihin luetaan kauppa,
lyhyeksimyynti, merkinta, vaihto, laina, panttaus ja muut saannot, kuten
lahja tai perintd. Myos sijoitussidonnaisten henkivakuutusten yhteydessa
tehdyt liiketoimet on ilmoitettava, jos ilmoitusvelvollisen johtajan tai taman
I&hipiirildinen on vakuutuksenottajana vastuussa sijoituksen riskista ja jos
vakuutuksenottajalla on valtuudet tai harkintavalta tehda sijoituspaatoksia
tietyista valineista kyseisessa henkivakuutuksessa tai toteuttaa liiketoimia,
jotka koskevat kyseisen henkivakuutuksen tiettyja valineita.

lImoitusvelvollisen tulee lisaksi ilmoittaa liiketoimista, jotka kolmas osapuoli
on toteuttanut johtohenkilon tai tdman |ahipiiriin kuuluvan henkilon puolesta
tai hyvaksi salkunhoitoon tai omaisuudenhoitoon liittyvan henkilokohtaisen
toimeksiannon mukaisesti.

lImoitus tulee tehda viipymatta liiketoimen jalkeen Finanssivalvonnan
sahkoisen asioinnin kautta osoitteessa https://asiointi.finanssivalvonta.fi ja
lahettaa sieltd saatava yhteenveto pdf-muotoisena tiedostona
sahkopostitse osoitteeseen insidermetsaboard@metsagroup.com.
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Saatuaan ilmoituksen Yhti6 julkistaa asiassa pdrssitiedotteen ilman
aiheetonta viivytysta ja viimeistaan kahden tyopaivan kuluessa
lImoitusvelvollisen ilmoituksen vastaanottamisesta (tiedoteluokka: johdon
liketoimet) suomeksi ja englanniksi. Yhtio ei vastaa limoitusvelvollisen
antamista puutteellisista tai virheellisista tiedoista.

12. Omistuksen julkisuus

Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenten omistus on julkista. Yhtio
yllapitda omistustietoja Euroclear Finland Oy:n NetSire-jarjestelmassa.
Omistukset ovat nahtavilla yhtion verkkosivuilla osoitteessa
https://www.metsagroup.com/fi/metsaboard/sijoittajat/osakkeet-ja-

omistus/johdon-osakeomistukset/.

13. Valvonta ja seuraamukset

Finanssivalvonnan valvonta ja hallinnolliset seuraamukset

Finanssivalvonta valvoo sisapiirisaantelyn noudattamista. Finanssivalvonta
voi Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008, muutoksineen) mukaan
maarata seuraamusmaksun MAR:n saanndsten rikkomisesta tai

laiminlyonnista.

Rikkomuksista tai laiminlydnneistd mahdollisesti maarattavat
enimmaisseuraamukset ovat seuraavat:

Rikkomus tai Yhtio Luonnollinen
laiminlyonti henkilo
o Sisapiirikauppa Enintaan 15 Enintaan 5

¢ Sisapiiritiedon laiton
ilmaiseminen

e Markkinoiden
vaaristaminen

miljoonaa euroa tai
15 % vuosittaisesta
liikevaihdosta, sen
mukaan kumpi on
suurempi.

miljoonaa euroa.

o Markkinoiden
vaarinkaytdn estaminen

o Sisapiiritiedon
julkistaminen

Enintaan 2,5
miljoonaa euroa tai
2 % vuosittaisesta
liikevaihdosta, sen
mukaan kumpi on
suurempi.

Enintaan 1
miljoonaa euroa.

¢ Sisapiiriluetteloiden
yllapito

¢ Johtohenkildiden
liiketoimien
ilmoittaminen

Enintaan 1
miljoonaa euroa.

Enintaan 500 000
euroa.

Enimmaisseuraamus

Enintdan kolme
kertaa suurempi kuin
rikkomuksella
saavutettu hyoty tai
valtetty tappio.

Enintdan kolme
kertaa suurempi kuin
rikkomuksella
saavutettu hyoty tai
valtetty tappio
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Rikosoikeudelliset seuraamukset

Rikoslain mukaan henkil6, joka tahallaan tai torkeasta huolimattomuudesta
kayttaa rahoitusvalineeseen liittyvaa sisapiiritietoa hyvaksi luovuttamalla tai
hankkimalla rahoitusvalineitd (mukaan lukien toimeksiantojen
peruuttaminen tai muuttaminen) tai neuvoo toista henkil6a
rahoitusvalineen hankinnassa tai luovuttamisessa (taikka rahoitusvalinetta
koskevan toimeksiannon peruuttamisessa tai muuttamisessa), voidaan
tuomita sisapiiritiedon vaarinkaytosta sakkoon tai vankeuteen. Jos
tahallisella sisapiiritiedon vaarinkaytolla tavoitellaan erityisen suurta hyotya
tai huomattavaa henkilékohtaista etua, jos henkild kayttda rikoksen
tekemisessa hyvaksi erityisen vastuullista asemaansa tai jos rikos tehdaan
erityisen suunnitelmallisesti ja teko on myds kokonaisuutena arvostellen
torked, henkild voidaan tuomita tdrkeasta sisapiiritiedon vaarinkaytosta
vankeuteen. Myd0s tahallisen rikoksen yritys on rangaistava. Rikoksella
saavutettu taloudellinen hyoty tuomitaan menetetyksi.

Rikoslain mukaan sisapiiritiedon laittomasta ilmaisemisesta voidaan
tuomita rangaistuksena sakkoon tai vankeuteen.

Tyboikeudelliset seuraamukset
Naiden sisapiiriohjeiden rikkominen voi johtaa myos tyooikeudellisiin

seuraamuksiin, joita ovat muun muassa varoitus ja tydsuhteen
paattaminen.

14. Rikkomuksista ilmoittaminen (whistleblowing)

Yhtiolla on kaytéssdan Metsa Groupin konsernitasoinen eettinen
ilmoituskanava, jonka kautta oma henkilosto seka ulkoiset sidosryhmat
voivat ilmoittaa lainsaadannén seka Metsa Groupin eettisten
toimintaperiaatteiden, politiikkojen ja muun ohjeistuksen epaillysta
rikkomisesta. Eettisen ilmoituskanavan kautta voi myds ilmoittaa
finanssimarkkinoita koskevien saanndsten ja maaraysten epailtya
rikkomista. Linkki eettiseen ilmoituskanavaan seka lisatietoja ilmoituksen
tekemisesta ja sen kasittelystd on saatavilla Yhtion verkkosivuilla.

15. Tiedottaminen ja valvonta

Yhtion lakiasiainjohtaja huolehtii siita, etta johtohenkilt ja
sisapiiriluetteloon merkityt henkilét ovat tietoisia sisapiiriasemastaan ja siita
seuraavista MAR:n, arvopaperimarkkinalain seka Finanssivalvonnan
ohjeiden mukaisista velvoitteistaan.

Lisatietoja sisapiirisaantdjen soveltamisesta antaa lakiasiainjohtaja ja
sisapiirirekisterin hoitaja Eeva Impi6-Loimaala puh. +358 44 040 3877.



